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poz. 1138)

k.p.c. —ustawa z 17.11.1964 r. - Kodeks post¢gpowania cywilnego
(Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)

k.s.h. - ustawa z 15.09.2000 r. - Kodeks spolek handlowych (Dz.U.
z 2020 r. poz. 1526 ze zm.)

Nowelizacja ~ - ustawa z 9.02.2022 r. o zmianie ustawy - Kodeks spolek

handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. poz. 807)

Polski Lad - ustawa z 29.10.2021 r. o zmianie ustawy o podatku docho-
dowym od o0s6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U.
poz. 2105 ze zm.)

p-p-m. - ustawa z 4.02.2011 r. - Prawo prywatne miedzynarodowe
(Dz.U. z 2015 r. poz. 1792)

pr. up. - ustawa z 28.02.2003 r. — Prawo upadlo$ciowe (Dz.U. z 2022 r.
poz. 1520)

pr. rest. - ustawa z 15.05.2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U.
z 2021 r. poz. 1588 ze zm.)

Projekt - projekt Nowelizacji, IX kadencja, druk sejm. nr 1515

rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 910/2014 nr 910/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie identyfikacji elektro-

(eIDAS) nicznej i ustug zaufania w odniesieniu do transakgji elektro-

nicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajace dyrektywe
1999/93/WE (Dz.Urz. UE L 257, 5. 73)
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rozporzadzenie - rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z 8.10.2001 r.
nr 2157/2001 w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) (Dz.Urz. UE L 294,

s. 1, ze zm.)

u.KRS - ustawa z 20.08.1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.
z 2021 r. poz. 112 ze zm.)

uw.n.r.f. - ustawa 21.07.2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U. 2 2022 r. poz. 660 ze zm.)

w.r. —ustawa z 29.09.1994 r. o rachunkowoséci (Dz.U. z 2021 r.

poz. 217 ze zm.)

Inne

Crido Legal - Crido Legal J. Ziétek i Wspélnicy Spétka komandytowa z sie-
dzibg w Warszawie, ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

GmbH - Gesellschaft mit beschrankter Haftung (niemiecka spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig)

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego

Konfederacja - Konfederacja Lewiatan z siedziba w Warszawie, ul. Zbyszka

Lewiatan Cybulskiego 3, 00-727 Warszawa

KRS -Krajowy Rejestr Sadowy ustanowiony przez ustawe

220.08.1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U. z 2021 r.
poz. 112 ze zm.)

NIP - numer identyfikacji podatkowe;j

PGZ S.A. - Polska Grupa Zbrojeniowa spotka akcyjna z siedzibg w Rado-
miu, ul. Aleksego Grobickiego 23, 26-617 Radom

PKN Orlen - Polski Koncern Naftowy Orlen spétka akcyjna z siedziba
w Plocku, ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock

PPH - Przeglad Prawa Handlowego

Projektodawca - Minister Aktywéw Panstwowych!

PS.A. - prosta spotka akcyjna

PZU - Powszechny Zaklad Ubezpieczen spétka akcyjna z siedziba

w Warszawie, al. Jana Pawtla II 24, 00-133 Warszawa

! Jakkolwiek formalnie projekt zostal wniesiony do Sejmu jako projekt rzadowy,
to jednak przygotowany zostal w ramach Ministerstwa Aktywéw Panstwowych i to
wiasnie z Ministrem Aktywow Panstwowych jest powszechnie utozsamiany.
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Rejestr UBO - Rejestr Beneficjentéow Rzeczywistych, zdefiniowany
w art. 55 ustawy z 1.03.2018 r. o przeciwdzialaniu praniu pie-
niedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2022 r. poz. 593

ze zm.)
SA - sad apelacyjny
SN - Sad Najwyzszy
spotka z 0.0. - spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia

Uzasadnienie - Uzasadnienie projektu ustawy z 9.02.2022 r. o zmianie ustawy
- Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw,
IX kadencja, druk sejm. nr 1515






PRZEDMOWA

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemno$¢ odda¢ w Panstwa rece komentarz do tzw. prawa
holdingowego przygotowany w kancelarii Crido Legal J. Zidtek
i Wspdlnicy sp. k. Komentarz odnosi si¢ do materii okrzyknietej
jedna z najwigkszych (czy nawet najwiekszg) i rewolucyjnych nowe-
lizacji Kodeksu spotek handlowych (ustawa z 9.02.2022 r. o zmianie
ustawy — Kodeks spolek handlowych oraz niektérych innych ustaw,
Dz.U. poz. 807). W naszej pracy skoncentrowaliémy si¢ na tej czesci
Nowelizacji, ktora dotyczy wlasnie prawa holdingowego. Nie ulega
kwestii, ze zmiany te maja charakter systemowy i moga nie$¢ za soba
daleko idgce konsekwencje dla uczestnikéw obrotu.

Nasz komentarz opracowali praktycy. Jego autorami i redaktorami
sa bowiem doswiadczeni prawnicy korporacyjni, doradzajacy na co
dzien spotkom prawa handlowego w ramach Zespolow Corporate
i M&A kancelarii Crido Legal.

Naszym celem bylo przede wszystkim stworzenie materiatu uzy-
tecznego dla praktykéw, w tym przedsiebiorcow, cztonkéw organdw
spotek, adwokatow, radcéw prawnych i notariuszy. W zwigzku z tym
starali$my sie omowi¢ problemy, ktére moga pojawi¢ sie u uczestni-
kow obrotu podczas stosowania przepiséw, a aby zapewnic¢ wiekszg
przejrzysto$¢, zawarliSmy w opracowaniu przyklady, grafy i wykresy.

Z perspektywy czasu trzeba powiedzie¢, ze przygotowanie praktycz-
nego komentarza do niefunkcjonujgcych dotychczas w obrocie insty-
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tucji prawnych stanowilo nie lada wyzwanie intelektualne. Materia
jest nie tylko niezwykle ztozona, ale takze, co stanowilo dodatkowa
trudno$¢, niestety w wielu obszarach niedoskonata. Jakkolwiek poru-
szane w tresci Komentarza kwestie dyskutowalismy w gronie Autoréw
i Redaktorow, probujac wypracowad tym samym najbardziej prawdo-
podobng i prawidlows interpretacje komentowanych przepiséw oraz
zidentyfikowac¢ istotne zagadnienia praktyczne, kazdy z Autoréw wy-
raza w Komentarzu wlasne poglady, w zwigzku z czym mozliwe sg
pewne roznice w prezentowanych stanowiskach.

Komentowana przez nas Nowelizacja przyjmowana byta w atmosferze
goracego sporu prawniczego, a Projektodawcy mierzyli sie zaréwno
z argumentami przemawiajgcymi za brakiem potrzeby przyjmowa-
nia takich przepisoéw, jak i konstruktywng krytyka, w ramach ktorej
prezentowano szereg rozwigzan alternatywnych. Jednak to wlasnie
»prawo holdingowe” w brzmieniu co do zasady zbieznym z inicjatywa
Projektodawcy bedzie od pazdziernika 2022 r. obowiazujacym w Pol-
sce prawem. W zwigzku z tym, cho¢ jest ono niedoskonate i mozna
(i zapewne w wielu obszarach nalezy) zgtasza¢ postulaty co do do-
konania stosownych korekt, juz jesienig przedsiebiorcy beda musieli
zadbac o stosowanie nowych przepiséw wlasnie w tym brzmieniu.

Korzystajac z okazji, dziekujemy wszystkim cztonkom zespotu CRIDO,
ktérzy wspierali nas w pracach. Szczegdlne podzigkowanie kierujemy
do Anny Wcisto, Konrada Sadowskiego, Filipa Sobocinskiego i Mi-
chata Tokarza. Ponadto bardzo dzigkujemy prof. dr. hab. Aleksan-
drowi Kappesowi za dokonanie recenzji opracowania oraz przedsta-
wienie wnikliwych uwag i komentarzy.

Mamy ogromng nadzieje, Ze nasza analiza i wnioski, do ktérych
doszlismy, okazg si¢ pomocne przy wdrazaniu nowych przepisow
w Panstwa organizacjach.

Warszawa, 18.05.2022 r.

Mateusz Baran i Aleksandra Czarnecka



Art. 4 § 1 pkt 4 lit. f

Stowniczek. Spétka dominujaca.
Wywieranie decydujgcego wptywu

f) wywiera decydujgcy wplyw na dzialalnos¢ spotki kapitatowej
zaleznej albo spoldzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez zawar-
cie miedzy spotkg dominujgcg a spotkqg zalezng umowy prze-
widujgcej zarzgdzanie spotkq zalezng lub przekazywanie zysku
przez takq spotke

1. Wprowadzenie art. 4 § 1 pkt 4 lit. f
a uchylenie art. 7 k.s.h.

1.1. Wprowadzenie art. 4 § 1 pkt 4 lit. f jest zwigzane z uchyleniem
z dniem 13.10.2022 r. art. 7 k.s.h.

1.2. Artykutl 7 k.s.h. regulowal tzw. koncerny umowne, wprowadza-
jac mozliwo$¢ zawierania umow o zarzadzanie spdotka zalezna lub
przekazywanie zysku przez taka spotke. Jego tres¢ zostata w pewnym
zakresie przeniesiona do art. 4 § 1 pkt 4 lit. f k.s.h., ktéry stanowi,
ze spotka dominujacy jest taka spétka handlowa, ktora wywiera de-
cydujacy wplyw na dziatalnos¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spot-
dzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez zawarcie miedzy spotka do-
minujacg a spotka zalezng umowy przewidujacej zarzadzanie spdtka
zalezng lub przekazywanie zysku przez taka spotke.
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1.3. Dzieki temu mozliwo$¢ utworzenia ,,grupy spotek” w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 5' k.s.h. istnieje rowniez wtedy, gdy wywieranie decydu-
jacego wplywu na dziatalnos¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spol-
dzielni zaleznej wynika z umowy o zarzadzanie lub o przekazywanie
zysku (art. 4 § 1 pkt 4 lit. f k.s.h.).

1.4. Regulacja art. 4 § 1 pkt 4 lit. f k.s.h., w przeciwienstwie do uchy-
lonego art. 7 k.s.h., nie przewiduje obowigzku sktadania wyciaggdw
z umoéw czy ujawniania okolicznosci, czy umowa reguluje lub wylacza
odpowiedzialno$¢ spotki dominujacej (uchylony art. 7 § 11 2 k.s.h.).
Nalezy zatem przyjacé, ze jesli nawet strony wprowadza w tresci
umowy jakiekolwiek postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci
spotki dominujacej wobec spoiki zaleznej, beda one miaty skutek je-
dynie pomiedzy stronami tejze umowy.

2. Uchwata wspdlnikdw lub akcjonariuszy

2.1. Dla zawarcia uméw, o ktérych mowa w art. 4 § 1 pkt 4 lit. fk.s.h,,
konieczne jest podjecie uchwaty wspélnikow (art. 228 pkt 6 k.s.h.),
uchwaty akcjonariuszy (art. 300* pkt 5 k.s.h.) lub uchwaly walnego
zgromadzenia (art. 393 pkt 7 k.s.h.).



Art. 4 § 1 pkt 5
Grupa spotek

5') grupa spotek - spétke dominujgcq i spotke albo spotki zalezne,
bedgce spotkami kapitatowymi, kierujqce sie zgodnie z uchwalg
o uczestnictwie w grupie spotek wspolng strategig w celu reali-
zacji wspolnego interesu (interes grupy spotek), uzasadniajgcg
sprawowanie przez spotke dominujqcg jednolitego kierownictwa
nad spotkq zalezng albo spétkami zaleznymi

1. Uwagi wstepne

Nowelizacja wprowadza do stowniczka Kodeksu spotek handlo-
wych pojecie grupy spolek. Pojecie to ma kluczowe znaczenie dla ca-
tej regulacji prawa holdingowego, poniewaz tylko spotki stanowigce
grupe spolek w rozumieniu komentowanego przepisu moga korzystaé
z wprowadzanych przez Nowelizacje mechanizméow.

2. Okreslenie ,,grupa spotek”

2.1. Wprowadzenie pojecia grupy spotek do Kodeksu spolek hand-
lowych. Zgodnie z zalozeniem Projektodawcy wprowadzone pojecie
grupy spolek ma na celu okresli¢ , kwalifikowany stosunek dominacji
i zalezno$ci miedzy okreslonymi spotkami tworzacymi grupe spo-
tek” (Uzasadnienie, s. 6). ,,Grupa spolek” w znaczeniu nadanym art. 4
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